Sparen 1n
bewegten

Zelten

FINANZEN Ulrich Kater ist Chefvolkswirt der
Dekabank in Frankfurt. Der 50-]Jahrige weif3,
ob und wo Geldanlagen trotz Niedrigzinsphase

sinnvoll sind.

Frankfurt - Mit null Prozent ist
der Leitzins auf einem histori-
schen Rekordtief. Damit lockert
die Europiische Zentralbank
(EZB) ihre Geldpolitik so stark
wie noch nie. Besonders hart
trifft das die Sparer. Auf die Fra-
ge ,,.Wohin mit meinem Geld?*
weifl Ulrich Kater eine Antwort.
Er ist Chefvolkswirt der Deka-
bank wund Vorsitzender der
Kommission Wirtschaft und Fi-
nanzen im Verband Offentlicher
Banken.

Warwum hat die EZB den Leitzms
siberhaupt 10 wett hevabgesetze?
Ulrich Kater: Die Notenbank
hat die oberste Aufgabe, die
Preise stabil zu halten. Zurzeit
haben wir eher eine ungewihn-
liche Situation. Normalerweise
gehen die Preise immer zu
schnell hoch. Jetzt zu langsam.
Auf den ersten Blick sieht man
das vielleicht nicht unbedingt als
Problem. Man kionnte sich freu-
en, wenn alles billiger wird.
Aber der Spaf3 hort auf, wenn ir-
gendwann auch die Léhne sin-
ken. Das neue Problem scheint
nicht mehr die Inflation zu sein,
sondern die zu schwache Wirt-
schaftsentwicklung.

Wasmiissen Sparer in der Niedrig-
zinsphase beachten?

Es gibt zwei grundsitzliche We-
ge zu sparen: Einlagen und
Wertpapiere. Der erste Weg ist
nicht schlecht, aber er ist wegen
der niedrigen Zinsen villig ver-
stopft. Die zweite Moglichkeit
ist, sein Geld direkt zur Wirt-
schaft zu tragen, wofiir man
dann Wertpapiere erhilt. Ein bis
drei Prozent Zinsen kann man
derzeit bei Wertpapieren mit

Laufzeiten von fiinf bis zehn
Jahren erwarten. Bei Aktien sind
esauf Sicht von 15 Jahren durch-
schnittlich etwa sechs Prozent
pro Jahr allerdings unter grifie-
ren Schwankungen. Fast die
Hilfte des deutschen Geldver-
mogens liegt in Einlagen. Bei
Wertpapieren sind es nur
20 Prozent. Den Rest sparen die
Deutschen in Versicherungen.

Sollten Sparer also thr ganzges Er-
spartes in Wertpapiere stecken?

Nein, nicht generell alles. Es gibt
Haushalte, die nicht viel mehr
sparen kinnen als filr den un-
mittelbaren Bedarf. Dann ist es
schwierig mit Wertpapieren —
obwohl eine Wertpapieranlage
schon ab 25 Euro pro Monat
moglich ist. Aber wenn wviel-
leicht ein Erbe da ist, das Fami-
lienvermogen langfristig erhal-
ten bleiben soll oder generell et-
was langfristig angelegt werden
soll wie fiir die Altersvorsorge,
dann sind Wertpapiere sinnvoll.

Welche Sparformen sind von den
niedrigen Zinsen besonders betrof-
Sfen?

Die sind alle gleich schlecht
dran. Es wird nicht viel bringen,
innerhalb der herkimmlichen
Sparformen auszutauschen. Ob
Tages-, Termin- oder Spareinla-
gen ist bei diesem niedrigen
Zinsniveau egal. Bausparen
kann weiterhin sinnvoll sein,
aber weniger um Geld anzule-
gen, als vielmehr ziigig einen
giinstigen Kredit zu kriegen.

Eimige vaten sogar dazu, sich zu
verschulden.

Das Unangenehme an Schulden
ist, dass man sie zuriickzahlen
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Angesichts der derzeit niedrigen Zinsen sein Gespartes in den Sparstrumpf zu stecken, ist nicht die beste

Lésung.

muss. Wenn man unkontrolliert
Geld aufnimmt, es fiir Konsum-
zwecke ausgibt und keinerlei
Gedanken auf die Tilgung ver-
wendet, dann ist eigentlich egal,
wie hoch die Zinsen sind. Ir-
gendwann hiufen sich die Schul-
den so an, dass man sie gar nicht
mehr zuriickzahlen kann. Fiir
andere Verschuldungen, etwa
fiir einen Hauskauf, ist es gerade
eine giinstige Zeit. Aber auch
hier sollte man sovorsichtig sein,
dass man notfalls auch héhere
Zinsen aushalten kénnte,

Wenn Banken thr Geld bet der
EZB emlagern, miisien s1e Straf-
zinsen zahlen. Komnte das auch
auf die Bankkunden zukommen?
Solange die Notenbank es so wie
jetzt beldsst, ist das unwahr-
scheinlich. Aber wenn sie die
Zinsen noch weiter senkt, wird

die Gefahr griofler. Dann kénn-
ten die Banken von ihren Einle-
gern in irgendeiner Form Ge-
bithren fiir die Aufbewahrung
von Geld wverlangen. Jedoch
michte die Notenbank eine sol-
che Weitergabe nicht, denn sie
fiirchtet, dass die Einleger dann
ihr Geld bar abheben.

Wann cvird die EZB den Lettzins
wieder erhihen?

Wir sehen noch kein Ende.
Wenn es gut lauft, sind wir vier
Jahre hinter den Amerikanern.
Sie fangen jetzt an, ihre Zinsen
wieder zu erhdhen. Aber auch
die Amerikaner werden die Zin-
sen kaum stark nach oben brin-
gen. In Japan sind die Zinsen seit
15 Jahren so niedrig.

Das Gesprich fiihree
Denise Schizwon
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Chefvolkswirt Seit 2004 ist
der 50-Jahrige Chefvolkswirt
der Dekabank in Frankfurt und
seit 2006 Vorsitzender der
Kommission Wirtschaft und Fi-
nanzen im Verband Offentlicher
Banken. ds




